ZPRAVA O ROZDELENi
vypracovana piedstavenstvem spolec¢nosti
02 Czech Republic a.s.,

se sidlem Praha 4 - Michle, Za Brumlovkou 266/2, PSC 14022, ICO: 60193336, zapsané v obchodnim

1.1

1.2.

1.3

1.4.

rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, spisové znacka B 2322

Uvod

Piedstavenstvo spole¢nosti O2 Czech Republic a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Za
Brumlovkou 266/2, PSC 140 22, ICO 601 93 336, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 2322 (dale jen ,,Rozdélovana
spole¢nost™), zabezpecilo v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 125/2008 Sb.,
o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
»Zakon o preménach*), vyhotoveni projektu rozdéleni Rozdélované spole¢nosti formou
odstépeni se vznikem jedné nové spolecnosti ve smyslu § 243 odst. 1 pism. b) bod 1
zakona o pfeménach (uvedeny projekt dale jen ,,Projekt* a uvedené rozdéleni podle
tohoto Projektu dale jen ,,Rozdéleni®).

Pfi Rozdé€leni ma vzniknout nova nastupnicka spolecnost, jejiz obchodni firma, sidlo a
pravni forma maji byt nasledujici:

(@)  obchodni firma: Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s.
(b)  sidlo: Olsanska 2681/6, Praha 3, PSC 130 00
(dale jen ,,Nastupnicka spolecnost®).

Rozhodnym dnem Rozdéleni ve smyslu § 176 zakona ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik
(dale jen ,,obéansky zakonik®), a § 10 zakona o pfeménach je 1.1.2015. Od tohoto dne se
pravni jednani Rozd¢lované spolecnosti tykajici se odstépovaného jméni povazuji

Z ucetniho hlediska uskute¢nénd na ti€et Nastupnickée spolecnosti. Pravni u€inky
Rozdé¢lenti, tj. zejména to, Ze (i) vznikne Nastupnicka spolecnost, (ii) Nastupnicka
spole¢nost nabude piislusnou ¢ast jméni Rozdélované spolecnosti (viz téz bod 2.4 této
zpravy) a (iii) akcionafi Rozdélované spolecnosti se stanou zaroven akcionari
Nastupnické spole¢nosti (viz téZ bod 4.1 této zpravy), ovsem nastanou az dnem zapisu
Rozdéleni do obchodniho rejstiiku (viz § 177 obcanského zakoniku a § 59 zakona o
preménach).

Tato zprava obsahuje mj.:

(@  odivodnéni poméru, ve kterém maji byt k akciim Rozdélované spole¢nosti
pridéleny akcie Nastupnické spolecnosti (tj. ,,vyménného poméru akcii*): k tomu
viz zejména bod 4.1 této zpravy; jak je uvedeno ve zminéném bodé, byl zvolen
rovnomeérny vymeénny pomer, jehoz kriteriem je zachovani efektivné stejné vyse
podilt jednotlivych akcionaii v Rozdélované spole¢nosti i v Nastupnické
spole¢nosti (ke dni zapisu Rozdé¢leni do obchodniho rejstiiku);

(b)  vysvétleni k mozné zméné ekonomického a pravniho postaveni akcionaiti: k tomu
viz zejména bod 4 této zpravy; vzhledem k tomu, Ze ze zakona nevyplyva ruceni
akcionart za dluhy Rozd€lované spole¢nosti ani Nastupnické spole¢nosti, neni v
této zprave uvedeno nic o ruceni akcionari,
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(¢) informace o moznych dopadech Rozdéleni na véfitele Rozdélované spole¢nosti,
zejména z hlediska dobytnosti jejich pohledavek: k tomu viz zejména bod 3.11 této
Zpravy.

Tato zprava neobsahuje mj.:

(@) informace o doplatcich, protoze zadné doplatky poskytovany nebudou: k tomu viz
zejména bod 3.8 Projektu;

(b) informace o opatfenich ve prospéch vlastnikl jednotlivych druhii cennych papirt
emitovanych Rozdélovanou spolecnosti jinych nez akcii, protoze Rozdélovana
spole¢nost zddnou emisi takovych cennych papirti neprovedla: k tomu viz téz bod 7
Projektu;

(c) popis obtizi, které se vyskytly pti oceiovani, protoze se zadné takové obtize
nevyskytly.

Nékteré podrobnosti tykajici realizace Rozdé€leni a jeho ocekavanych dusledkd, véetné
charakteristiky Nastupnické spole¢nosti, jSou obsazeny v Projektu.

Informace, které jsou diilezité pro akcionafe z hlediska jejich rozhodnuti, zda na valné
hromadé¢ hlasovat proti navrhu na Rozdé€leni a pak piipadné uplatnit své pravo odprodat
akcie Nastupnické spole¢nosti (viz bod 4.3 této zpravy) jsou obsazeny v Informac¢nim
memorandu pro akcionate O2 Czech Republic a.s. v souvislosti s rozdélenim spoleénosti
odtépenim se vznikem nové spoleénosti Ceské telekomunikaéni infrastruktura a.s. (dale
jen ,Informa¢ni memorandum®), které bude tvofit ptilohu této zpravy nejpozdéji ode
dne, kdy bude schvéleno Ceskou narodni bankou.

Zikladni charakteristika Rozdéleni a postupii p¥i jeho pripravé

Rozdé€lovana spole¢nost doposud funguje jako tzv. vertikalné integrovany subjekt, ktery
se zabyval jak ¢innostmi tykajicimi se telekomunikac¢ni sitové infrastruktury, tak
¢innostmi tykajicimi se poskytovani telekomunika¢nich a souvisejicich sluzeb koncovym
zakazniklim; tomu odpovidaji i jeji dosavadni interni procesy a provozni model.

S ucinnosti ode dne 1.10.2014 byla v ramci Rozd€lované spolecnosti vytvotena Divize
Infrastruktura a velkoprode;j, do kter¢ byly soustfedény Cinnosti tykajici se
telekomunikacni sitové infrastruktury Rozdélované spolecnosti, véetné zejména
souvisejiciho majetku, zaméstnanct, smluvnich vztahti a dokumentace.

V disledku Rozdé€leni a vytvoteni nového organiza¢niho modelu dojde k zasadni zméné
oproti situaci popsané v bodé 2.1 této zpravy:

(@ Rozdélovana spole¢nost se nadale bude zabyvat zejména poskytovanim sluzeb na
maloobchodnim trhu, véetné vytvareni produktu, které pokryji potteby koncovych
zakaznik.

(b)  Nastupnicka spole¢nosti se bude zabyvat zejména spravou, rozvojem a budovanim
telekomunikaéni sitové infrastruktury a poskytovanim sluzeb telekomunika¢nich
siti.

Nastupnicka spole¢nost ma v diisledku Rozdéleni prevzit v podstaté Cinnosti stavajici
Divize Infrastruktura a velkoprodej. Na Nastupnickou spole¢nost tak ma prejit piedevsim:

(@) majetek Rozdélované spole¢nosti, ktery souvisi s pevnou vefejnou komunikaéni
siti, fyzickou infrastrukturou mobilni vetejné komunikacni sité¢ a datovymi centry a
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jehoz ucetni hodnota dle kone¢né ucetni zavérky Rozdélované spolecnosti
k 31.12.2014 (v¢etné odpovidajici ¢asti prebiraného goodwillu Rozd€lované
spole¢nosti) €ini cca 43 mld. K¢,

(b)  souvisejici zaméstnanci (jejichz ocekavany pocet je pfiblizné 1240),

(c) prava a povinnosti ze souvisejicich smluv a dokumentace (zejména prava a
povinnosti ze smluv, jejichz pfedmétem jsou licence, smluv souvisejicich
S provozem a fizenim majetku, ktery ma ptejit na Nastupnickou spole¢nost, nebo
prava a povinnosti ze smluv velkoobchodni).

Struktura aktiv a pasiv Rozdé€lované spole¢nosti a Nastupnické spolecnosti je zfejma ze
zahajovacich rozvah obou spolecnosti, které jsou uvefejnény na internetovych strankach
Rozdélované spolecnosti. Pfilohou Informa¢niho memoranda jsou dale ilustrativni
finan¢ni informace, které byly sestaveny pro ilustraci mozného dopadu Rozdéleni, pokud
by se uskutecnilo na za¢atku pfedchoziho ucetniho obdobi, tj. 1.1.2014. Informacni
memorandum téZ charakterizuje nejvyznamnéjsi aktiva Nastupnické spolecnosti.

Podrobnéjsi popis piislusné ¢asti jmeéni (tj. majetku a dluhil), kterd ma ptejit na
Nastupnickou spole¢nost, je uveden v bod¢ 1.3 Projektu a v bodé 10 Projektu a jeho
prilohach, na které se tam odkazuje.

Rozdélovana spolecnost a Nastupnicka spole¢nost maji v budoucnu fungovat nezavisle
S rozdilnymi ¢leny organtl i managementem. Jejich vzajemné vztahy blize popisuje
Informaéni memorandum.

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona o pfeménach nechala Rozdélovana
spole¢nost ¢ast jméni pechazejici na Nastupnickou spole¢nost ocenit posudkem znalce
jmenovaného pro tento ucel soudem, a to spole¢nosti Deloitte Advisory s.r.o. Znalecky
posudek byl zpracovan podle stavu ke dni 31.12.2014 a ptislusna ¢ast jméni Rozdélované
spolecnosti v ném byla k uvedenému dni ocenéna na ¢astku 46 900 mil. K¢ (slovy:
Ctyficet Sest miliard devét set miliont korun Ceskych). Znalecky posudek bude

v souvislosti se zapisem Rozdéleni do obchodniho rejstiiku ulozen ve sbirce listin
obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, na adrese Slezska 9, 120 00
Praha 2, a bude rovnéz ptistupny prostfednictvim internetové adresy obchodniho
rejstiiku, ktera je v dob& vypracovani této zpravy: https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik.
Vedle toho bude znalecky posudek zpfistupnén i dal$imi zptisoby, které vyzaduji pravni
predpisy, zejména v sidle Rozdélované spolecnosti a na jejich internetovych strankach,
jak je podrobnéji uvedeno v pozvance na valnou hromadu Rozd€lované spole¢nosti, ktera
ma schvalovat Rozdéleni.

Ucel Rozdéleni a jeho olekdvané ekonomické diisledky

Predstavenstvo Rozd€lované spole¢nosti identifikovalo tfi hlavni ocekdvané vyhody
Rozdé¢leni:

(@)  Prvni takovou vyhodou je, Ze ob¢& spole¢nosti se do budoucna budou moci zaméfit
nezévisle na dva klicové aspekty dosavadniho podnikani Rozdélované spolecnosti.
V soucasné dob¢ se totiz Rozd€lovana spolecnost fakticky zabyva dvéma
odlisnymi oblastmi podnikani, které se lisi jak povahou, tak investi¢nim
horizontem a poctem zakaznikd. Prvni z nich je zamétena na maloobchod a
poskytovani sluzeb zékazniktim z fad spottebiteld, obchodnich spole¢nosti a
organd vefejné spravy v oblasti fixnich a mobilnich hlasovych a datovych sluzeb,
pfipadné v oblasti poskytovani audiovizualni zabavy jakoZ i riznych komplexnich
feSeni informacnich a telekomunikacnich technologii. Druhé zahrnuje planovani,
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vystavbu a provozovani mobilnich siti, metalickych i optickych pevnych siti,
celoplosné vysokokapacitni sité datovych komunikaci pro jiné operatory, sluzby v
oblasti pfenosu a terminace sluzeb pro tuzemské i mezinarodni (zahranicni)
operatory. Vzhledem k rozdilné povaze obou oblasti podnikani pfedstavenstvo
Rozdélované spolecnosti véii, ze oddéleni jejich spravy a fizeni umozni obéma
budoucim subjektiim zaméfit své Usili vylucné a jesté efektivnéjsim zptisobem na
danou oblast. Predstavenstvo Rozdélované spolecnosti tedy ma za to, Ze rozdéleni
pfinese hmatatelné a konkrétni zvySeni ziskovosti pro oba segmenty podnikani,
tedy pro vSechny akcionare.

(b)  Druhou vyhodu ptedstavuje zmirnéni omezeni vyplyvajicich pro ¢innost
Rozdélované spolecnosti z vetejnopravni regulace. Vzhledem k tomu, ze
Nastupnicka spole¢nost nebude vytvaiet nabidky pro maloobchodni segment,
nebude ji plnéni regulacnich povinnosti souvisejicich s jeji ¢innosti natolik
zatézovat. Rozdélovana spolecnost do budoucna ziska vice prostoru pii
stanovovani maloobchodnich cen a bude moci 1épe vyvazit celé portfolio
nabizenych sluzeb.
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(c)  Tieti nespornou vyhodou Rozdé€leni je to, Ze umozni akcionaiim realizovat
potencial hodnoty akcii. Rozdéleni mtize zajistit vy$si hodnotu pro akcionéafe
jednak zvySenim ziskovosti u obou subjektl, jednak zajisténim jejich vetsi
flexibility a poskytnutim vétsiho prostoru pro orientaci na kli¢ové investice
v odpovidajicich ¢asovych horizontech (které se budou u obou spole¢nosti
z povahy véci vyrazné lisit — u Rozdé&lované spole¢nosti je investi¢ni horizont
kratky, u Nastupnické spole¢nosti vyrazng¢ delsi). To ma piinést vyhody spocivajici
v lep$im fizeni obou spole¢nosti mj. i z hlediska struktury jejich dluhového
financovani, a tim i usnadnéni piipadnych domacich i zahrani¢nich akvizici.

Predstavenstvo Rozdé€lované spole¢nosti je s pfihlédnutim ke vSem relevantnim
okolnostem piesvédéeno, ze dosazeni vyhod uvedenych v bodé 3.1 této zpravy je realné.
Pti formulaci tohoto zdméru vzalo v ivahu mj. téZ vymezeni majetku, zaméestnancii, prav
a povinnosti ze smluv a dokumentace, které¢ maji piejit na Nastupnickou spolecnost (viz
téz bod 2.4 této zpravy), jakoZz i osoby, které se maji stat ¢leny organii Nastupnické
spole¢nosti (viz bod 14 Projektu).

Predstavenstvo Rozdé€lované spole¢nosti rovnéz identifikovalo a zhodnotilo potencialni
rizika Rozdéleni a je piesvédceno, Ze je mozné je snizit na minimum.

V té souvislosti piedstavenstvo Rozdélované spole¢nosti mj. konstatuje, ze Rozd¢€leni
neovlivni ani nezpochybni prava Rozde€lované spole¢nosti k vyuzivani frekvencnich
pasem za ucelem provozovani mobilnich komunikaci, popt. pfenosu vysilani obrazovych
a rozhlasovych pofadii na vymezeném Gizemi.

Piedstavenstvo Rozd€lované spole¢nosti je zaroven piesvédéeno, ze ofekavané vyhody
Rozdéleni vyrazné ptevazuji nad potencialnimi riziky a predpokladanymi naklady s nim
spojenymi.

Pii posuzovani Rozdé€leni pfihlizelo piedstavenstvo Rozd€lované spole¢nosti nejen

k sirokému spektru internich i externich podkladi tykajicich se specificky Rozdélované
spolecnosti, nybrz i k informacim, které ziskalo ohledn¢ realizace obdobnych operaci

Vv zahranici.

Z vyse uvedenych diivodu je predstavenstvo spolecnosti toho nazoru, Ze Rozdé¢leni bude
pro akcionéfe pfinosné.
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Predstavenstvo Rozd¢lované spole¢nosti opira zavéry uvedené vyse v tomto bodé 3 0
konkrétni analyzy a prognozy. Vysledky téchto analyz a prognoz vsak tvori predmét
obchodniho tajemstvi, piipadné by jejich uvedeni mohlo z jinych divoda zpisobit
Rozdé€lované spole¢nosti, ptipadné i Nastupnické spolec¢nosti znaénou Gjmu. Z tohoto
dtvodu nejsou piislusné udaje v této zpravé podrobné uvedeny a v Informaénim
memorandu jsou uvedeny pouze Vv piislusném rozsahu; s tim vyslovila souhlas rovnéz
dozor¢i rada Rozdélované spole¢nosti.

Rizika tykajici se Nastupnické spolecnosti, resp. rizika, kterd by méli vzit akcionafi

Vv uvahu, rozhoduji-li se 0 tom, zda pro sebe zalozi pravo pozadovat odkoupeni svych
akcii v Nastupnické spolecnosti (viz bod 4.3 této zpravy), resp. zda toho prava vyuziji,
jsou zvlaste popsana v Informa¢nim memorandu.

Pti urceni, které dluhy Rozdélované spolecnosti existujici v dobé Rozdéleni piejdou na
Nastupnickou spole¢nost, se uplatni princip, ze na Nastupnickou spole¢nost piejdou bez
dalsiho dluhy souvisejici S ¢innostmi a smlouvami, které podle Projektu ptejdou na
Nastupnickou spole¢nost. Jak bylo uvedeno jiz v bod¢ 2.4 této zpravy, jsou prislusné
dluhy formalné vymezeny v bodé 10 Projektu a pfislusnych pfilohach, na které se tam
odkazuje. Prava a povinnosti z ivérovych smluv uzavienych Rozdélovanou spole¢nosti
zlustanou Rozdélované spolecnosti.

Rozdélovana spole¢nost bude rudit za dluhy, jez piejdou v disledku Rozdé€leni na
Nastupnickou spolecnost, a to az do ¢astky priblizné 19 710 mil. K¢ (viz § 258 zakona o
preménach). Nastupnicka spolecnosti bude podle § 257 zakona o pfeménach rucit za
dluhy, jez zistanou Rozdélované spolecnosti, a to az do ¢astky ptiblizné 46 900 mil. K¢.
Vedle zajisténi uvedenym vzajemnym ru¢enim Rozdélované spole¢nosti a Nastupnické
spole¢nosti jsou vetitelé chranéni i dal$imi zptsoby, které jim pravni piedpisy poskytuji
ohledné jejich prava na zajisténi jejich pohledavek a prava na informace). Podle
presvédceni piedstavenstva Rozdélované spolecnosti se tudiz dobytnost pohledavek
veéfitelll v zadném ohledu nezhorsi.

Korporacni dusledky Rozdéleni; vliv na akciondre

Rozdéleni se ma uskutecnit s tzv. rovhomérnym vyménnym pomeérem (§ 250 odst. 2
zakona o pfeménach), to znamena, Ze vyse podilu jednotlivych akcionait v Nastupnické
spole¢nosti bude k okamziku uskute¢néni Rozdé€leni efektivné stejna jako vyse jejich
podilu v Rozdé€lované spolecnosti. Akcionafi budou mit pravo na ptidé€leni akcii
Nastupnické spole¢nosti podle poctu akcii Rozdélované spolecnosti, které budou vlastnit
ke dni zapisu Rozdéleni do obchodniho rejstiiku. Ke kazdé akcii Rozdélované spolecnosti
o dosavadni jmenovité hodnoté 87,- K¢ bude piidélena 1 akcie Nastupnické spolecnosti a
k akcii Rozdélované spole¢nosti o dosavadni jmenovité hodnoté 870,- K& bude ptidéleno
10 akcii Nastupnické spolecnosti.

Akcie Nastupnické spole¢nosti maji byt vydany jako zaknihované cenné papiry a maji byt
kmenovymi akciemi na jméno s neomezenou pievoditelnosti o jmenovité hodnoté kazdé
akcie 10,- K¢. Nemaji byt ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

V pripadé, ze akcionaii nebudou chtit zlstat akcionati Nastupnické spolecnosti, budou
mit za stanovenych podminek, které jsou mj. popsany v bod¢ 4 Projektu rozde€leni, pravo
odprodat akcie Nastupnické spolecnosti za cenu pifimétenou realné hodnoté téchto akcii
dolozené posudkem znalce, ktery bude pro tento tucel vypracovan.

V souvislosti s Rozdélenim ma byt rovnéz snizen zékladni kapital Rozdélované
spolecnosti. Snizeni zakladniho kapitalu se mé uskutecnit za ucelem optimalizace
struktury vlastniho kapitalu Rozd€lované spole¢nosti. Zakladni kapital ma byt snizen
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kombinaci snizeni jmenovité hodnoty akcii (z 87,- K& na 10,- K¢, resp. z 870,- K& na
100,- K¢) a zruSeni vlastnich akcii v majetku Rozdélované spole¢nosti. Snizenim
zakladniho kapitalu nedojde ke snizeni realné hodnoty akcii Rozdélované spole¢nosti.

Stanovy Rozdélované spole¢nosti maji byt v souvislosti s Rozdélenim zménény jednak
zpusobem, ktery piimo vyplyva se snizeni jejiho zékladniho kapitalu, a jednak tim
zpusobem, Ze se pocet ¢lend predstavenstva Rozdélované spolecnosti snizi z 5 na 3.

Stanovy Nastupnické spole¢nosti vychazeji ze stanov Rozdélované spolecnosti, pficemz
rozdily jsou dany pfevazné povahou véci — zejména tim, ze akcie Nastupnické spolecnosti
nemaji byt ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, a tudiz se neuplatni
pozadavky specifické praveé pro spolecnosti s takovymi akciemi, véetn€ napt. pozadavku
na zfizeni vyboru pro audit.

Podrobnosti k zalezitostem uvedenym vysSe v tomto bod¢ 4 jsou popsany Vv Projektu,
zejména v jeho bodech 3, 4, 5, 13, 14, 15 a ptiloze A.

Zaveér

Pro ucely Rozd¢leni se nevyzaduje zprava predstavenstva o rozdé€leni ve smyslu § 24 a
nasl. zdkona o preménach (viz § 310 pism. a) zadkona o pfeméndch), avSak predstavenstvo
Rozdé€lované spolecnosti se rozhodlo zpracovat tuto zpravu v zajmu co nejlepsiho
vysvétleni Projektu, jakoz i ucelu, podoby a o¢ekavanych dusledkd Rozd€leni.

Predstavenstvo Rozdé€lované spolecnosti je piesvédceno, Ze tato zprava obsahuje
informace, které dostatecné objasnuji Projekt a podstatu a o¢ekavané disledky Rozdéleni
a ze informace uvedené v této zprave jsou co do svého rozsahu dostatecné a nejsou

V z4dném ohledu nepiesné ani zavadejici.

Po zhodnoceni vSech relevantnich okolnosti je pfedstavenstvo Rozdélované spolec¢nosti
toho nazoru, Ze Rozdéleni miize ptfinést vyhody vSem akcionafim a zaroven nijak
neohrozi postaveni vetiteld Rozdélované spolecnosti.

Piilohu této zpravy bude tvotit Informa¢ni memorandum, a to ode dne uvedeného
v bod¢ 7 této zpravy.

V Praze dne 24. biezna 2015

Predstavenstvo spole¢nosti O2 Czech Republic a.s.



